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• ปัจจ ัยข ับ เคลื่อนตลาด : ดั ชนี ตลาด

หลักทรัพย์ของสหรัฐฯ ลดลง ในทิศทาง

เดียวกับอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล

สหรัฐฯ ที่ลดลง หลังจากที่วุฒิสภาของ

สหรัฐฯ มมีตเิป็นเอกฉันทผ์่านร่างกฎหมาย

สนับสนุนผูป้ระทว้งในฮอ่งกง ซึง่ท าใหต้ลาด

กังวลวา่อาจเชือ่มโยงไปถงึความราบรืน่ของ

การเจรจาการคา้ของทัง้สองฝ่ายได ้ดา้น

ตลาดบา้นของสหรัฐฯ ปรับตัวดขีึน้ในเดือน

ตลุาคม 

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: ดัชนีคา่เงนิดอลลาร์

เพิม่ขึน้ 0.06% เงนิยโูรและเงนิเยนแข็งค่า

ขึน้เมื่อเทียบกับดอลลาร์ ขณะที่ค่าเงนิใน

เอเชยีสว่นใหญอ่อ่นคา่ลง 

• USD/THB  ลดลง 0.14% มาอยู่ทีร่ะดับ 

30.202 เงินบาทแข็งค่าขึ้นเมื่อเทียบกับ

ดอลลาร ์

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ รายงานการ

ประชมุนโยบายการเงนิของไทยและสหรัฐฯ 

อัตราดอกเบีย้เงนิกูข้องผูกู้ช้ัน้ดขีองจนี และ

จดีพีขีองสงิคโปร ์
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• สหรฐัฯ และจนีก าลงัพจิารณาลดภาษนี าเขา้ทีบ่งัคบัใชไ้ปแลว้ มรีายงานวา่ทัง้สองฝ่ายก าลังพจิารณาขนาด

การน าเขา้และอัตราภาษีน าเขา้ทีจ่ะลดลงเพื่อเป็นสว่นหนึ่งของขอ้ตกลงการคา้ระยะที ่1 สนิคา้ทีอ่ยู่ภายใตก้าร

พจิารณาลดภาษีนัน้คาดวา่จะเป็นสนิคา้ทีถ่กูเก็บภาษีไปแลว้เมือ่ปีทีแ่ลว้มลูคา่รวม 2.5 แสนลา้นดอลลารส์หรัฐฯ 

โดยอาจเป็นการลดภาษีบางสว่นคดิเป็นประมาณ 35%-60% ของมลูคา่ทัง้หมด อยา่งไรก็ตาม ตลาดกลับกังวล

เพิม่ขึน้ตอ่ประเด็นการคา้ เนื่องจากวฒุสภาของสหรัฐฯ มมีตเิป็นเอกฉันทผ์่านร่างกฎหมายสนับสนุนผูป้ระทว้งใน

ฮ่องกงและต่อตา้นการใชค้วามรุนแรงเพื่อยุตกิารประทว้งของจีน ตลาดกังวลว่าประเด็นความตงึเครียดดา้น

การเมอืงระหวา่งสหรัฐฯ และจนีอาจเพิม่ขึน้จากประเด็นดังกลา่ว และอาจเชือ่มโยงไปถงึความราบรืน่ของการเจรจา

การคา้ของทัง้สองฝ่ายได ้

• ตลาดบา้นของสหรฐัฯ ปรบัตวัดขี ึน้ในเดอืนตุลาคม ยอดการกอ่สรา้งบา้นใหมข่องสหรัฐฯ เพิม่ขึน้เป็น 1.314 

ลา้นหลัง ต า่กวา่ทีต่ลาดคาดการณ์ไวท้ี ่1.320 ลา้นหลังเล็กนอ้ย ยอดกอ่สรา้งในเดอืนกอ่นปรับปรงุเพิม่ขึน้ 1 หมืน่

หลังเป้น 1.266 ลา้นหลัง ยอดสรา้งบา้นเดีย่วเพิม่ขึน้ตดิต่อกัน 5 เดอืน และยอดกอ่สรา้งคอนโดมเีนียมขยายตัว 

8.6%MoM ตลาดบา้นสหรัฐฯ ที่ดีขึน้จะเป็นปัจจัยสนับสนุนเศรษฐกจิสหรัฐฯ ในไตรมาสที่ 4 อย่างไรก็ตาม 

ดอกเบีย้เงนิกูท้ีเ่พิม่ขึน้ในชว่งทีผ่่านมาอาจเป็นปัจจัยกดดันความสามารถในการซือ้บา้นของชาวอเมรกิันได ้สว่น

ดา้นใบอนุญาตกอ่สรา้งบา้นใหมเ่ดอืนตุลาคมเพิม่ขึน้ 1.461 ลา้นหลัง สงูกว่าทีต่ลาดคาดไวท้ี ่1.385 ลา้นหลัง

อยา่งมาก อกีทัง้ใบอนุญาตฯ ในเดอืนกนัยายนปรับเพิม่ขึน้จาก 1.387 ลา้นหลังเป็น 1.391 ลา้นหลัง 

• ดลุการคา้ของญีปุ่่ นกลบัมาเกนิดลุในเดอืนตลุาคม แตต่ า่กวา่ทีต่ลาดคาดไวม้าก การสง่ออกและการน าเขา้

หดตัวมากขึน้ที ่-9.2%YoY (จากเดอืนกอ่น -5.2%) และ -14.8% (จาก -1.5%) ตามล าดับ การสง่ออกหดตัว

ตอ่เนื่อง 11 เดอืนเนื่องจากผลกระทบของสงครามการคา้สหรัฐฯ-จนีทีท่ าใหอ้ปุสงคใ์นตลาดโลกชะลอตัว อยา่งไร

ก็ตาม การน าเขา้ทีห่ดตัวมากกวา่การสง่ออกท าใหด้ลุการคา้กลับมาเกนิดลุ 1.73 หมืน่ลา้นเยนในเดอืนตลุาคมจาก

ทีข่าดดลุ 1.23 แสนลา้นเยนในเดอืน แตต่ า่กวา่ตลาดคาดวา่จะเกนิดลุถงึ 2.29 แสนลา้นเยนไปมาก 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนของไทยลดลงทกุชว่งอายุ อตัราฯ อาย ุ2 ปีและ 10 ปีลดลง 1 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.31% 

and 1.7% ตามล าดับ อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  มคีวามชนัลดลง อัตราฯ อาย ุ2 ปีทรงตัว   1.6% และ

อตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 3 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.78% 

US housing start (million, saar) 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: สหรฐัฯ และจนีบรรลขุอ้ตกลงการคา้บางสว่น จนีตกลงเพิม่ปรมิาณการซือ้สนิคา้
เกษตรของสหรฐัฯ และท ัง้สองฝ่ายมแีนวโนม้ทีจ่ะยกเลกิอตัราภาษศีลุกากรระหวา่งกนับางสว่นสง่ผลให้
ตลาดเพิม่การลงทนุในสนิทรพัยเ์สีย่งมากขึน้ อย่างไรก็ตาม แมก้ารลงนามในขอ้ตกลงจะผา่นไป แต่
ความเสีย่งทางการคา้ยงัคงอยูเ่นือ่งจากท ัง้สองฝ่ายยงัตอ้งเดนิหนา้เจรจาขอ้ตกลงฉบบัสมบูรณ์ตอ่ไป
ดา้นนโยบายการเงนิ เฟดมแีนวโนม้คงอตัราดอกเบีย้นโยบายในช่วงทีเ่หลอืของปี ในส่วนของไทย 
ตวัเลขเศรษฐกจิยงัออ่นแอลงตอ่เนือ่ง ท าให ้ธปท. มมีตลิดอตัราดอกเบีย้นโยบายเป็นคร ัง้ท ี ่2 ในปีนี ้ลง
มาอยูท่ ี ่1.25% โดย ธปท. คาดการณก์ารขยายตวัจดีพีปีีนีอ้ยูท่ ี ่2.8% 

EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.05% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1078 เงนิยโูรแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์โดยความเชือ่มั่น
ตอ่เงนิดอลลารล์ดลงแมว้า่ตัวเลขเศรษฐกจิสหรัฐฯ ออกมาแข็งแกรง่ โดยยอดสรา้งบา้นใหมเ่ดอืน
ตลุาคมเพิม่ขึน้ 3.8% และยอดใบอนุญาตกอ่สรา้งบา้นใหมเ่พิม่ขึน้สูร่ะดับในรอบมากกวา่ 12 ปี
ตามสนิเชือ่บา้นทีป่รับลดลง ส าหรับวันนี้ นักลงทนุรอตดิตามการรายงานผลการประชมุนโยบาย
การเงนิของเฟดในการประชมุเดอืนตลุาคมเพือ่ประเมนิแนวโนม้ดอกเบีย้ในระยะตอ่ไป 

USD/JPY ลดลง 0.13% มาอยูท่ีร่ะดับ 108.54 เงนิเยนแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลารเ์นือ่งจากนักลงทนุ
เพิม่การถอืครองสนิทรัพยป์ลอดภัยหลังประธานาธบิดโีดนัล ทรัมป์ขูว่า่จะขึน้ภาษีสนิคา้น าเขา้จาก
จนีหากทัง้สองฝ่ายไมส่ามารถบรรลขุอ้ตกลงทางการคา้รว่มกนัได ้นอกจากนี้ นักลงทนุยังกงัวลตอ่
ความขัดแยง้ระหวา่งสหรัฐฯ – จนีทีเ่พิม่ขึน้หลังวฒุสิภาสหรัฐฯ ผา่นกฎหมายสนับสนุนการประทว้ง
ในฮอ่งกงเมือ่วานนี ้

GBP/USD ลดลง 0.21% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.2926 เงนิปอนดอ์อ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลารห์ลังจากทีแ่ข็งคา่
ขึน้ตดิตอ่กนั 4 วันกอ่นหนา้นี้ 

USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.02% มาอยูท่ีร่ะดับ 7.028 เงนิหยวนออ่นคา่ลงเล็กนอ้ยเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์เชา้นี้ 
ทางการจนีประกาศลดอตัราดอกเบีย้เงนิกู ้(Loan Prime Rate) ระยะ 1 ปี 5 bps มาอยูท่ี ่4.15% 

คา่เงนิใน
เอเชยีสว่น
ใหญ ่

ออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกับดอลลารเ์นื่องจากนักลงทนุกังวลตอ่ความไมแ่น่นอนการเจรจาทางการคา้
ระหวา่งสหรัฐฯ และจนี โดยเงนิเปโซฟิลปิปินสแ์ละเงนิวอนเกาหลอีอ่นคา่ลงมากทีส่ดุในภมูภิาค 
โดยออ่นคา่ลง 0.47% และ 0.26% ตามล าดับ 

USD/THB  
 

ลดลง 0.14% มาอยูท่ีร่ะดับ 30.202 เงนิบาทแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์
 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 19-Nov-19 18-Nov-19 % Change End-2019

USD/THB** 30.195 30.202 30.245 -0.14 30.50

USD/JPY** 108.52 108.54 108.68 -0.13 105

EUR/USD** 1.1077 1.1078 1.1072 0.05 1.11

GBP/USD 1.2922 1.2926 1.2953 -0.21 1.28

USD/CNY 7.028 7.028 7.026 0.02 7.09

USD/SGD 1.361 1.361 1.361 0.03 1.37

USD/IDR 14,091 14,091 14,081 0.07 14,125

USD/MYR 4.160 4.157 4.156 0.02 4.19

USD/PHP 50.90 50.90 50.66 0.47 51.50

USD/KRW 1,169 1,168 1,165 0.26 1,180

USD/NTD 30.50 30.50 30.50 0.02 30.60

AUD/USD 0.683 0.683 0.681 0.25 0.68

USD/CHF 0.991 0.991 0.990 0.09 0.99

JPY/THB 27.82 27.83 27.83 -0.01 29.05

EUR/THB 33.45 33.46 33.49 -0.09 33.86

GBP/THB 39.02 39.04 39.18 -0.35 39.04

CNY/THB 4.30 4.30 4.30 -0.16 4.30

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



ตวัเลขเศรษฐกจิทีส่ าคญั 

Source: Bloomberg  (EC – Eurozone, SK – South Korea, SI – Singapore, IN – India, ID – Indonesia, AU – Australia, MA – Malaysia, TH - Thailand, CH – China) 

Date Time Country Event Period Consensus Actual Prior reading Revision 

11/19/2019 04:00 US Net Long-term TIC Flows Sep -- $49.5b -$41.1b -$41.2b 

11/19/2019 04:00 US Total Net TIC Flows Sep -- -$37.6b $70.5b $41.9b 

11/19/2019 04:45 NZ PPI Output QoQ 3Q -- 1.00% 0.50% 0.40% 

11/19/2019 04:45 NZ PPI Input QoQ 3Q -- 0.90% 0.30% -- 

11/19/2019 05:30 AU ANZ Roy Morgan Weekly Consumer Confidence Index Nov-17 -- 109.9 111.1 -- 

11/19/2019 07:30 AU RBA Minutes of Nov. Policy Meeting           

11/19/2019 09:00 NZ Non Resident Bond Holdings Oct -- 52.80% 53.00% -- 

11/19/2019 12:55 PH BoP Overall Oct -- $163m $38m -- 

11/19/2019 14:00 EC EU27 New Car Registrations Oct -- 8.70% 14.50% -- 

11/19/2019 14:59 HK Composite Interest Rate Oct -- 1.04% 1.02% -- 

11/19/2019 16:00 EC ECB Current Account SA Sep -- 28.2b 26.6b 28.5b 

11/19/2019 16:00 IT Industrial Sales WDA YoY Sep -- -1.60% -2.20% -- 

11/19/2019 16:00 IT Industrial Sales MoM Sep -- 0.20% -0.30% -- 

11/19/2019 16:00 IT Industrial Orders NSA YoY Sep -- 0.30% -10.00% -10.40% 

11/19/2019 16:00 IT Industrial Orders MoM Sep -- 1.00% 1.10% 0.80% 

11/19/2019 16:31 IT Current Account Balance Sep -- 4102m 6037m -- 

11/19/2019 17:00 EC Construction Output MoM Sep -- 0.70% -0.50% -0.80% 

11/19/2019 17:00 EC Construction Output YoY Sep -- -0.70% 1.20% 0.80% 

11/19/2019 17:43 CH FX Net Settlement - Clients CNY Oct -- -30.0b -41.2b -- 

11/19/2019 18:00 UK CBI Trends Total Orders Nov -30 -26 -37 -- 

11/19/2019 18:00 UK CBI Trends Selling Prices Nov -- -1 -3 -- 

11/19/2019 20:00 RU PPI YoY Oct -3.90% -4.90% -1.20% -- 

11/19/2019 20:00 RU PPI MoM Oct 0.30% -0.20% -0.30% -- 

11/19/2019 20:30 CA Manufacturing Sales MoM Sep -0.50% -0.20% 0.80% -- 

11/19/2019 20:30 CA Teranet/National Bank HPI MoM Oct -- -0.10% 0.10% -- 



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of November 18, 2019 

Index Level Change

YTD 118.89 8.4%

YOY 117.57 9.6%

MOM 128.87 0.0%

WOW 128.24 0.5%

DOD 129.02 -0.1%

Current 128.87 0.0%

LT average 94.49 36.4%

all time low 96.98 32.9%

all time high 119.84 7.5%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  12/11/2019  13/11/2019  14/11/2019  15/11/2019  18/11/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,515.5 317.5 1,249.9 2,585.6 185.3

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 1,365.0 1,268.7 841.3 2,191.3 1,677.1

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 150.5 -951.3 408.6 394.3 -1,491.8

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 962.9 902.3 1,060.9 366.6 964.9

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,862.6 938.1 1,993.8 1,159.0 2,818.4

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -899.7 -35.8 -932.9 -792.4 -1,853.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 999.2 1,660.3 979.4 861.1 1,823.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1,430.6 834.0 813.7 1,337.8 1,261.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -431.4 826.3 165.6 -476.7 561.9

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 16.6 -135.2 -389.8 0.0 -80.6

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -1,197.2 -25.6 31.2 -874.8 -2,702.7

Total Net Trade: Total (Thailand) -1,180.6 -160.7 -358.6 -874.8 -2,783.4

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 15.0 0.0 26.0

Net Flow (Thailand) -1,180.6 -160.7 -373.6 -874.8 -2,809.4

Short-Term Holding (T) (Thailand) 55,354.3 55,220.3 54,881.8 54,881.5 54,780.6 -100.9 -573.7

Long-Term Holding (T) (Thailand) 858,756.9 858,895.1 858,865.1 858,180.5 855,568.8 -2,611.8 -3,188.2

Total Holding (Thailand) 914,111.3 914,115.3 913,746.9 913,062.0 910,349.4 -2,712.6 -3,761.8

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 15.0 0.0 26.0 55.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนพฤศจกิายน 2019 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 
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